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RAPORTUL TRIMESTRIAL -  30.09. 2008
(conform Regulamentului nr. 2/1996 al CNVM)

Data raportului  17.11.2008

S.C. CONSTRUCŢII  FEROVIARE „MOLDOVA”  S.A.

· Sediu:  IAŞI, Str. Muşatini, nr.3
· Telefon: 0232/412333

· Nr. înregistrare ORC Iaşi: J22/1928/1991
· Cod fiscal: RO 1967132
1. Situaţia economico-financiară

1.1. În ultimul an, S.C. CF “MOLDOVA” S.A. Iaşi nu a înregistrat modificări ale capitalului social, acesta fiind la data de 30.09.2008 de 49,06% proprietate privată şi 50,94% proprietate de stat. Numarul de actiuni al societatii este de 2.662.349,40 RON, societatea avand capital majoritar de stat.

Veniturile societatii sunt realizate prin intermediul urmatoarelor lucrari:

· Lucrări de construcţie CF 
· Reabilitări drumuri;

· Furnizare materii prime pentru reabilitari drumuri, precum şi materiale de construcţii;
· Inchirieri utilaje, autoutilitare etc

In valori absolute veniturile totale inregistrate pana la 30.09.2008 sunt de 11.511.890 RON cu un volum de cheltuieli de 13.520.574 RON rezultand o pierdere de 2.008.684 RON.
Situaţia contului de profit şi pierdere se prezintă astfel:

· La 30.09.2006:
· pierdere: ..................................................   4.897.588 RON
· La 30.09.2007:  

· pierdere: ..................................................      299.528 RON

· La 30.09.2008:  

· pierdere: ..................................................... 2.008.684 RON
1.1.a. Analizând elementele de bilanţ, comparativ cu situatia la 30.09.2007, situaţia se prezintă astfel:
	Denumirea grupelor şi a posturilor din A/P
	Sold la 30 septembrie
	±
	Structura  %

	
	2007
	2008
	
	2007
	2008

	1. Active imobilizate (AI)
	35.107.407
	60.321.749
	 25.214.342     
	61,26
	71,27

	- terenuri
	    5.260.987     
	  27.601.085     
	 22.340.098     
	14,99
	45,76

	- mijloace fixe (MF)
	  25.605.196     
	  36.802.950     
	 11.197.754     
	72,93
	61,01

	2. Active circulante (AC)
	  22.185.895     
	  24.318.620     
	   2.132.725     
	38,71
	28,73

	- disponibilităţi băneşti
	       409.345     
	       181.245     
	-    228.100     
	1,85
	0,75

	- creanţe
	  20.434.675     
	  23.064.572     
	   2.629.897     
	92,11
	94,84

	3. Activ total (AT)
	  57.307.622     
	  84.640.369     
	 27.332.747     
	      100     
	100

	4. Cifra de afaceri (CA)
	  10.228.929     
	    7.428.716     
	- 2.800.213     
	x
	x

	5. Raportul dintre AC/AI
	0,63
	0,40
	-          0,23     
	x
	x

	6. Raportul dintre MF/AC
	1,15
	1,51
	            0,36     
	x
	x

	7. Rata de imobilizare AI/AT
	0,61
	0,71
	            0,10     
	x
	x

	8. Nr. de rotaţii ale activului (CA/AT)
	0,18
	0,09
	-          0,09     
	x
	x

	9. Capacitatea tehnică
	 
	 
	 
	 
	 

	   MFVr   *  100
	44,69
	           43,48     
	-          1,21     
	x
	x

	  AI + AC
	 
	 
	 
	 
	 

	10. Capitaluri proprii
	-10.106.646     
	-  8.394.860     
	1.711.786
	-  17,64     
	-      9,92     

	11. Datorii
	  67.399.452     
	  93.020.315     
	25.620.863
	 117,61     
	   109,90     

	12. Pasiv total
	  57.307.622     
	  84.640.369     
	27.332.747
	      100     
	        100     

	13. Grad de utilizare a capitalului social
	 
	 
	 
	 
	 

	(AT/capital social)   
	21,53
	31,79
	10,26
	x
	x

	14. Rata brută totală de îndatorare faţă de capitalul propriu
	
	 
	 
	 
	 

	  Datorii  
	-6,67
	-11,08
	-4,41
	x
	x

	 Capitaluri proprii  
	 
	 
	 
	 
	 


           La 30.09. 2008 se înregistrează o creştere a activului comparativ cu aceeasi perioada a anului 2007 cu 27.332.747 RON, creştere datorată reevaluării  activelor « terenuri » şi « clădiri » – în decembrie 2007 (reevaluare grupa « terenuri » + cladiri: Creşă, Baza RK Paşcani, sediu central + laborator ).

 Ritmul de creştere a grupelor din activul bilanţului este diferit, ceea ce a determinat modificarea structurii acestora în total activ. Asfel, comparativ cu anul precedent, activele imobilizate cresc ca pondere  cu  71,27%, iar activele circulante  scad cu 28,73%.
Raportul dintre AC/AI a scazut de la 0,63% la data de 30.09.2007 la 0,40 la data de 30.09.2008, ca urmare a ritmurilor diferite de modificare. Totuşi, acest raport reflectă o ponderea ridicată a activelor imobilizate (spre deosebire de anii anteriori când activele circulante erau mai mari) ceea ce exprimă compoziţia capitalului societăţii în favoarea activelor imobilizate, situaţie ce reiese şi din ponderea acestora în totalul activului, precum şi din rezultatele obţinute în urma raportului MF/AC şi AI/AT.

Datoriile înregistrează o majorare intensă, cu 26.620.863 RON faţă de aceaşi perioadă a anului trecut, explicată prin inregistrarea la nivelul lui decembrie 2007 a majorarilor şi penalităţilor faţă de bugetele de stat, în valoare de 33.452.016,80 RON. Campania de  achitarea datoriilor avute faţă de Bugetele locale (cu prioritate Primăria Iaşi), precum şi prin plăţi către Bugetele de Stat, în special cel al asigurărilor sociale – prin viramente efectuate în urma instituirii popririi pe conturile bancare de către AVAS Bucureşti – a continuat şi în 2008, în perioada analizată. Gradul de utilizare a capitalului social înregistrează o evolutie de la 21,53 în 2007 la 31,79 în 2008.
Din analiza indicatorului cifra de afaceri, reiese că acesta a scăzut faţă de aceeaşi perioadă a anului trecut cu 2.800.213 RON datorita diminuării veniturilor aferente producţiei vândute. 
2. Analiza activităţii societăţii comerciale

2.1. Din analiza elementelor din bilanţ aferente perioadei pana la 30.09.2008, comparativ cu aceeaşi perioadă a anului precedent, se constată o diminuare a volumului şi structurii surselor financiare, cu 228.100 RON.
Pana la 30.09.2008, lichiditatea – ca principal indicator de reflectare a capacităţii de plată – comparativ cu aceeasi perioada a anului 2007, înregistrează o scădere, de la 33% la 26%. 

2.2. Structural, situaţia cheltuielilor şi a veniturilor se prezintă astfel:

	
	Cheltuieli de exploatare
	Cheltuieli financiare
	Cheltuieli excepţionale
	TOTAL

	30.09.2007
	13.532.252
	63.939
	0
	13.596.191

	30.09.2008
	13.505.108
	15.466
	0
	13.520.574

	
	Venituri din exploatare
	Venituri financiare
	Venituri excepţionale
	TOTAL

	30.09.2007
	13.257.248
	39.414
	0
	13.296.662

	30.09.2008
	11.419.732
	41.048
	51.110
	11.511.890


Pe parcursul primelor 9 luni ale anului 2008 se poate observa o evoluţie relativ echilibrată în raportul cheltuieli/venituri, acestea situându-se în jurul valorii de 13.000.000 RON. Cheltuielile au scăzut cu un procent de 0,56%, în timp ce veniturile au scăzut cu mult mai mult, adică cu 13,42%, această fluctuaţie ducând la o pierdere de 2.008.684 RON.

O imagine asupra structurii veniturilor şi cheltuielilor la nivelul trimestrului III al anului 2008 este reflectată în tabelul următor:
	Nr. crt.
	Denumire
	Cumulat 31.08.2008
	Sep.08

	1
	Facturat (fără TVA) din care:
	       4.849.131,00     
	    1.829.969,00     

	 
	produse finite
	                      -       
	                    -       

	 
	vânzări marfă
	         210.409,00     
	         21.124,00     

	 
	prestări servicii
	       4.638.722,00     
	    1.808.845,00     

	 
	alte venituri
	       4.578.196,00     
	       254.594,00     

	2
	Încasări totale (inclusiv PVC)
	     10.678.458,00     
	    1.254.557,00     

	3
	Creanţe (cu TVA), total din care:
	     20.668.188,00     
	    2.396.384,00     

	 
	în termen
	     11.998.816,00     
	    2.396.384,00     

	 
	depăşire termen
	       8.669.372,00     
	                    -       

	4
	Cheltuieli directe, din care:
	       8.083.201,78     
	       814.303,00     

	 
	Cheltuieli materiale
	         959.145,00     
	         75.499,00     

	 
	Cheltuieli cu materialele auxiliare
	           29.260,00     
	           2.899,00     

	 
	Cheltuieli - mărfuri
	         175.624,00     
	         12.070,00     

	 
	Cheltuieli - materiale consumabile
	                      -       
	                    -       

	 
	Cheltuieli - chirii
	-          37.837,00     
	           6.436,00     

	 
	Cheltuieli - energie şi apă
	         152.197,00     
	         10.586,00     

	 
	Cheltuieli - combustibil
	         683.442,00     
	       101.418,00     

	 
	Cheltuieli - piese de schimb
	         246.849,00     
	         11.191,00     

	 
	Cheltuieli cu telefonia fixă + internet
	           13.659,00     
	           1.987,00     

	 
	Cheltuieli mobil
	           47.694,78     
	           7.082,00     

	 
	Cheltuieli de protocol
	             6.664,00     
	           3.134,00     

	 
	Cheltuieli - servicii
	         296.855,00     
	           8.552,00     

	 
	Dotări (obiecte de inventar, scule etc.)
	           51.459,00     
	         13.403,00     

	 
	Terţi (subcontractanţi, colaboratori)
	       1.296.903,00     
	       217.221,00     

	 
	Şcolarizări, instruiri
	             4.922,00     
	           1.221,00     

	 
	Leasing
	                      -       
	                    -       

	 
	Cheltuieli deplasări, diurne, cazări
	         184.434,00     
	         24.869,00     

	 
	Asigurări
	           72.842,00     
	           2.438,00     

	 
	Cheltuieli cu servicii bancare
	           29.277,00     
	           1.876,00     

	 
	Cheltuieli cu impozite şi taxe
	         404.367,00     
	         33.157,00     

	 
	Dobânzi
	           15.466,00     
	                    -       

	 
	Penalităţi
	-          11.097,00     
	                    -       

	 
	Amortizare
	       1.061.095,00     
	       124.901,00     

	 
	Alte cheltuieli
	       2.399.981,00     
	       154.363,00     

	5
	Cheltuieli salariale totale
	       4.011.564,00     
	       611.505,00     

	 
	salarii brute
	       3.113.197,00     
	       473.050,00     

	 
	accesorii
	         898.367,00     
	       138.455,00     

	6
	Număr salariaţi - mediu
	                    355     
	                  350     

	7
	TOTAL CHELTUIELI (4+5)
	     12.094.765,78     
	    1.425.808,00     

	8
	Profit brut
	-      2.667.438,78     
	       658.755,00     


La 30.09.2008 societatea inregistreaza datorii totale de 93.020.315 RON, structurate astfel:

· Furnizori: 5.502.959 RON;
· Bugete, după cum urmează:
	Nr. crt.
	Contribuţie
	Total 30.09.07
	din care:

	
	
	
	debit curent
	debit restant

	1
	Şomaj angajator
	        1.425.964,00 
	               4.610,00 
	        1.421.354,00 

	2
	Şomaj angajat
	             38.914,00 
	               2.306,00 
	             36.608,00 

	Total asigurări pt. şomaj
	        1.660.783,00 
	        1.464.878,00 
	               6.916,00 

	3
	CAS angajator
	      10.086.003,00 
	             93.777,00 
	        9.992.226,00 

	4
	CAS angajat
	        1.030.854,00 
	             45.694,00 
	           985.160,00 

	5
	Fd. risc şi accidente
	        1.055.197,00 
	               3.338,00 
	        1.051.859,00 

	Total CAS
	      13.977.980,00 
	      12.172.054,00 
	           142.809,00 

	6
	Sănătate angajator
	        3.584.132,00 
	             26.348,00 
	        3.557.784,00 

	7
	Sănătate angajaţi
	        1.243.046,00 
	             26.052,00 
	        1.216.994,00 

	8
	Sănătate CM
	         (179.337,00)
	             (5.135,00)
	         (174.202,00)

	Total sănătate
	        5.482.216,00 
	        4.647.841,00 
	             47.265,00 

	9
	Impozit pe profit
	           926.222,00 
	                         -   
	           926.222,00 

	10
	TVA
	        7.201.768,00 
	           270.905,00 
	        6.930.863,00 

	11
	Impozit pe veniturile din salarii
	        1.988.704,00 
	             51.137,00 
	        1.937.567,00 

	12
	Impozit pe dividende
	                         -   
	                         -   
	                         -   

	13
	Fd. garantare creanţe salariale
	             19.556,00 
	               1.198,00 
	             18.358,00 

	14
	Fd. handicap.
	           832.893,00 
	               3.500,00 
	           829.393,00 

	Total Buget de Stat
	      10.969.143,00 
	           326.740,00 
	      10.642.403,00 

	15
	Fd. mediu
	                         -   
	                         -   
	                         -   

	16
	Alte fonduri
	      11.225.328,00 
	           393.531,00 
	      10.831.797,00 

	Total alte fonduri
	      11.225.328,00 
	           393.531,00 
	      10.831.797,00 

	17
	Impozit pe clădiri
	           169.267,00 
	                         -   
	           169.267,00 

	18
	Impozit pe teren
	             31.303,00 
	                         -   
	             31.303,00 

	19
	TMT ş.a.
	             46.662,00 
	                         -   
	             46.662,00 

	Total Buget local
	           247.232,00 
	                         -   
	           247.232,00 

	20
	Dobânzi şi penalităţi
	      52.293.839,00 
	                         -   
	      52.293.839,00 

	21
	ITM
	                         -   
	                         -   
	                         -   

	TOTAL GENERAL
	      93.020.315,00 
	           917.261,00 
	      92.103.054,00 


 Volumul ridicat al datoriilor se datoreaza, în continuare, lichiditatii reduse datorita blocajului generalizat din economie, precum si circuitului anevoios de incasare de la clienţi.

Din totalul creantelor inregistrate la 30.09.2008 de 23.064.572 RON, 15.996.688 RON reprezinta clienti de incasat. 
De aceea, o prioritate pentru trim. IV o reprezinta demersurile pentru incasarea creantelor restante, fiind continuată activitatea de acţionare în instanţă a celor mai rău platnici debitori.

2.3. Pe parcursul primului semestru nu s-au inregistrat modificari ale capitalului social, sau a structurii actionariatului. Ceea ce merita menţionat este retragerea aportului de capital la cateva din societaţile la care detineam o anumită pondere din capitalul social, şi anume: FEROVIA PREST, COMPANIA CONSTRUCŢII FEROVIARE 
Cîmpulung Moldovenesc,  MOLDOCONSULTING.
3.  Schimbări care afectează capitalul şi administrarea societăţii comerciale

 3.1. La nivelul trimestrului III al anului 2008 nu putem spune ca au existat schimbări semnificative care să afecteze capitalul sau administrarea societăţii comerciale.
4. Tranzacţii semnificative
4.1. Pâna la nivelul lunii octombrie 2008 s-au înregistrat două mari tranzacţii imobiliare şi anume:
· vânzarea a 85.279 mp teren situat în Jud. Neamţ, Com. Timişeşti

· vânzarea a 50.115 mp teren situat în Jud. Iaşi, oraş Paşcani – Baza RK
Pentru cresterea cifrei de afaceri, a rentabilitatii si profitabilitatii se va lua unele masuri:

· Pe termen scurt:
· Ridicarea gradului de pregatire profesionala;

· Recuperarea intr-un timp foarte scurt a cca. ½ din creantele actuale ale societatii;

· Cresterea portofoliului de lucrari contractate;

· Reducerea cheltuielilor indirect productive;
· Pe termen lung:
· Investitii pentru retehnologizare;

· Vânzarea unor active pentru acoperirea datoriilor la bugete

Ca şi în perioadele anterioare, rămâne ca obiectiv prioritar optimizarea cheltuielilor, precum şi creşterea veniturilor prin contractarea de noi lucrări şi recuperarea creanţelor aferente lucrărilor deja contractate şi realizate. Toate aceste obiective se înscriu în necesitatea asigurării unei finanţări mai mari din capitalurile proprii, atât pentru circuitul economic cât şi pentru cel investiţional.

DIRECTOR GENERAL:

Ing. PAUL BUTNARIU
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